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Die besten Biotech-Fonds

Biotech-Fonds haben wieder Aufwarts-Potenzial. (Al-Grafik © 2024 by MvA)

Etliche Biotech-Aktien boomten wahrend der Corona-Jahre - und sind danach
wieder abgesturzt. Jetzt ist die Branche wieder im Aufwind. Mit den passenden

Fonds und ETFs kénnen Anleger davon profitieren.

02.05.2024 | 12:15 Uhr von «Matthias von Arnim»

Spatestens seit Ausbruch der Corona-Pandemie ist Anlegern bewusst geworden,
welches Potenzial in Biotech-Aktien steckt. Insbesondere Unternehmen, die im
Bereich der Forschung und Entwicklung von Vakzinen tatig sind, galten als grof3e
Hoffnungstrager. Die Aktienkurse gingen durch die Decke. Kaum war die Pandemie
Uberwunden, fiel die Biotech-Hausse in sich zusammen. Selbst die grol3en Gewinner
der Krise kamen unter die Rader. Die Aktien von Moderna und BioNTech verloren
seit ihnrem Kurs-Hochststand rund dreiviertel ihres Wertes. Trotz des
Wachstumspotenzials und der Innovationskraft der Biotech-Branche blieben die
Aktienkurse in den vergangenen Jahren hinter den Erwartungen zurtck. Doch die
Konsolidierung scheint nun abgeschlossen. Nach Einschatzung von
Branchenexperten haben die Bewertungen im Biotechnologiesektor moglicherweise

ihren Tiefpunkt erreicht. Analysten sehen Anzeichen dafur, dass der Sektor nach
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einer Phase der Unterbewertung wieder auf Kurs kommen konnte. Strukturelle und
kurzfristige Faktoren wie der demografische Wandel, die zunehmende Verwendung
von kunstlicher Intelligenz in der Forschung und die glnstigen Bewertungen der
Aktien rucken den Sektor wieder in den Fokus. Die Biotechnologiebranche kénnte
deshalb endlich die Erholung erfahren, die sie verdient hat. Es gibt ausreichend
Raum fUr einen nachhaltigen Turnaround, insbesondere wenn sich die Zinssatze auf

dem Markt stabilisieren oder sogar sinken.

Biotech als Innovationstreiber fur die Pharma-Industrie

Die gestiegene Fusions- und Ubernahmetétigkeit in der Branche deutet bereits auf
ein zunehmendes Interesse hin. Unternehmen mit vielversprechenden Innovationen
und Produkten stehen dabei im Fokus. Bemerkenswert ist in diesem
Zusammenhang der Trend, dass viele der bahnbrechenden Entwicklungen in der
Medikamentenforschung mittlerweile nicht mehr ausschlief3lich von den
traditionellen Pharmaunternehmen, sondern vermehrt von Biotech-Firmen
vorangetrieben werden. Dies zeigt sich beispielsweise an der mRNA-Technologie, die
bei der Entwicklung von Impfstoffen gegen das Corona-Virus eine entscheidende
Rolle gespielt hat. Und so schielen grol3e Pharma-Konzerne vermehrt nach
aussichtsreichen Biotech-Firmen. Der M&A-Markt in diesem Bereich ist in jungster
Zeit wieder in Bewegung geraten. Aber auch grof3e Player haben die
Aufmerksamkeit der Anleger auf sich gelenkt. Prominentestes Beispiel dafur ist das
danische Unternehmen Novo Nordisk, das derzeit mit dem GLP-1-Analogon
Semaglutid beachtliche Erfolge erzielt. Ursprunglich fir Diabetiker entwickelt, hat
der Wirkstoff, der unter dem Namen Wegovy als Wundermittel zum Abnehmen
vertrieben wird, Novo Nordisk zum wertvollsten Unternehmen Europas gemacht.
Solche Durchbruche zeigen nicht nur das Potenzial fur medizinische Innovationen,

sondern auch die damit verbundenen Chancen fur Investoren.
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Mit aktiv gemanagten Fonds und ETFs vom Megatrend

profitieren

Anleger, die von diesem Potenzial profitieren mochten, kdnnten in Einzelwerte

investieren. Doch der Biotech-Sektor bleibt fur Anleger ein Minenfeld. Wirkstoffe zu

entwickeln, ist ein teures Unterfangen. Ruckschlage gehoren dazu. Ein eben noch

gefeiertes Medikament ist nach einer erfolglos verlaufenen Testphase im nachsten

Moment schon wieder Geschichte. Eine ausreichend grol3e Diversifikation, gepaart

mit Branchenexpertise, ist deshalb oberstes Gebot, wenn es um das Thema Biotech

geht. Deshalb sind aktiv gemanagte Fonds, die auf den Biotech-Sektor ausgerichtet

sind, eher geeignet. Denn sie ermoglichen eine breite Streuung und reduzieren

damit die nicht zu unterschatzenden Risiken.

Aktiv gemanagte Biotech-Fonds

LU2210105313
LU0119891520
L10237235184

LU1897414303
LU0109394709
DE0009769976
LU0180161025
LU0108459040
LU1176840327
LU0069152568
LU0415392595

Kurzname

Abaris Biotechnology Opportunities A
Medical BioHealth

Biotech Core Mid-Cap A

JHH Biotechnology A2

Franklin Biotech Discovery A
DWS ESG Biotech LC

Pictet Biotech HP

Candriam Eq L Biotechnology C
Protea Sectoral Biotech Opport PF
UBS (L) EF Biotech P

Bellevue Obesity Solution B

Anbieter

Hauck & Aufh&user (L)
Hauck & Aufhauser (L)
Accuro Fund Solutions AG
Henderson Management
Franklin Templeton (L)
DWS Investment (D)
Pictet

Candriam

FundPartner Solutions (L)
UBS (L) Fund Management
Waystone Mgmt (Lux)

Auflegung

30.10.2020
30.10.2000
01.04.2014
10.12.2018
03.04.2000
16.08.1999
30.06.2004
06.04.2000
27.02.2015
15.10.1996
02.04.2009

19,16
670
1,62
215,68
1621,73
333,7
1275,55
1056,81
23,43
410,76
32,02

Fondsvolumen Perf. lfd.
in Mio. Euro

Jahr

30,32%
10,39%
7,12%
9,67%
14,59%
8,64%
3,23%
5,24%
1,06%
0,37%
10,20%

Perf.1

Jahr

56,77%
36,83%
34,15%
32,06%
30,87%
20,56%
20,54%
14,08%

4,76%

4,40%

1,60%

Perf.3
Jahre p.a.

-9,93%
3,63%
8,09%

10,16%
2,89%
6,00%

4,21%
6,47%

-3,92%
0,17%

-1,46%

2,02%
1,82%
3,12%
1,88%
1,81%
1,70%
2,05%
1,85%
2,13%
2,09%
2,22%

Quelle: FVBS professional, eigene Recherche, Stand: 29.04.2024

Die meisten aktiv gemanagten Biotech-Fonds schneiden im Vergleich zu den

passiven ETFs sogar ausgesprochen erfolgreich ab. So konnte etwa der Abaris

Biotechnology Opportunities (ISIN LU2210105313) in den vergangenen zwolf

Monaten seinen Wert um fast 57 Prozent steigern. Der Medical BioHealth

(LU0119891520) schaffte immerhin einen Kurszuwachs von rund 37 Prozent. Von

solchen Wertsteigerungszahlen sind die derzeit verfugbaren Biotech-ETFs weit

entfernt (siehe Tabelle). Der Grund dafur liegt wohl darin, dass die starr auf einen
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Index ausgerichteten ETFs der Dynamik in diesem Segment nicht ausreichend

gerecht werden. Fondsmanager kénnen schneller auf Bewegungen und Trends im

Markt reagieren. Das ist in diesem sehr schnelllebigen Markt definitiv ein Vorteil

Biotech-ETFs
NurEnane Anbieter Auflegung Fondsvolumen Perf. lfd. Perf. 1 Perf. 3
in Mio. Euro Jahr Jahr  Jahre p.a.

IEOOBYXG2H39 iShares Nasdaq US Biotechnology BlackRock AM (Irl) 19.10.2017 447,91 3,92% 8,69% 0,96% 0,35%)|
IEOOBQ70R696 Invesco NASDAQ Biotech INVESCOIM (IE) 07.11.2014 294,55 3,90% 8,66% 0,98% 0,40%|
|IEOOBLOLOHG0  First Trust NYSE Arca Biotech First Trust Global Funds PLC  27.05.2020 6,55 -0,27% -0,12% 1,59% 0,60%
IECOBM8RONS5 Global X Genomics & Biotechnology Global X (Irl) 02.11.2021 5,67 0,61% -6,82% 0,50%
|IEO004LIBFM2  Global X China Biotech Came Global FM (Irl) 18.01.2022 1,02 -17,79% -28,82% 0,68%

Quelle: FVBS professional, eigene Recherche, Stand: 29.04.2024

Fazit: Anders als bei den meisten anderen Branchen gilt beim Thema
Biotechnologie, dass Anleger mit aktiv gemanagten Fonds besser als mit
vergleichbaren ETFs fahren. Das ist durchaus bemerkenswert und spricht fur die

Expertise der Fondsmanager, die in diesem Sektor unterwegs sind.
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